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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISI’NIN GUNDEMi

SALGIN SONRASI YENi NORMALE UYUM GABALARI

2 ) SAVAS VE JEOPOLITIK KIRILMALAR

3 mf))  YUKSEK ENFLASYON, YASAM MALIYETLERINDE ARTIS, YOKSULLASMA

4 ")) EKONOMILERDE YAVASLAMA VE RESESYON ENDISELERI

5 ")) iKLiM DEGiSiMi VE YESIL DONUSUM




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

RUSYA — UKRAYNA SAVASININ ETKILERI

TEDARIK ZINCIRLERINDE KIRILMA + HAMMADDE SOKLARI

ENERJi VE EMTIA FIYATLARINDA ARTISLAR

HANE HALKLARININ YASAM MALIYETLERINDE ARTIS
SATIN ALMA GUCUNDE AZALMA

GIDA TEDARIK KRizi + GIDA iIHRACAT YASAKLARI

EKONOMIDE VE TICARETTE YAVASLAMA

ENERJI TEDARIK (FINANSMAN+TICARET) KANALLARINDA DEGISIM
OZELLIKLE AB iGiN

BATI RUSYA AYRISMASI + NATO’DA GENiSLEME +
SAVUNMA HARCAMALARINDA ARTIS

AB’DEN UKRAYNA VE MOLDOVA'YA TAM UYELIK

RUSYA’'DAN BATILI FIRMALARIN GEKILISI

10

RUSYA'NIN ENERJi+TiCARET+FINANSMAN AKIMLARINDA DEGIiSIim
ASYA’YA VE ORTA DOGU’YA ETKiSIi




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KURESEL ENFLASYON ABD VE EURO BOLGESI

ABD TUKETiCi__FiYATLARI EURO BOLGESI TUKETICI FIYATLARI
YILLIK YUZDE YILLIK YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

" PARA POLITIKALARINDAKI SIKILASMA, YENI HIKAYE BASLIYOR

EN AZ 2023 YILI SONUNA KADAR SURECEK

")

MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARI 2023 SONUNDA ZIRVEYE GIKACAK
DAHA GUGLU DOLAR

‘,)) BiR COK MERKEZ BANKASI ONDEN YUKLEMELI SIKILASMAYA GIDECEK

DAHA HIZLI HAREKET EDECEKLER

FINANSMAN OLANAKLARI SIKILASACAK

DAHA YUKSEK PiYASA FAiZ ORANLARI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI RESESYON BEKLEMIYOR

FED BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

2022 2023 2024

HAZIRAN 2022

BEKLENTILERI L7 L s
MART 2022

BEKLENTILERI 28 2,2 20

KAMU OTORITELERI RESESYON DEGERLENDIRMELERI

- EKONOMi YUMUSAK iNi$ YAPACAK
« IS AKTIVITELERI KUVVETLI
- iSGUCU/iISTIHDAM TALEBIi DEVAM EDIYOR

« EKONOMI DAHA YUKSEK FAIZLERE DAYANIKLI

« EKONOMI GOK HizLI BUYUYORDU, YAVASLAYACAK,
« ISTIKRARLI VE DAHA MAKUL BIiR BUYUMEYE GEGCILiYOR
« iC TUKETIM YAVASLAYACAK AMA RESESYON OLMAYACAK

« 5 TRILYON DOLAR ILAVE TASARRUF (2020-2021) BiRiKiMi VAR/TUKETIME DEVAM

PiYASA FIYATLAMALARI VE DEGERLENDIRMELERI

« PIYASA TAHVIL FAIZLERIi RESESYONU FIiYATLIYOR
- FED’DEN BEKLENENDEN DAHA GOK FAIZ ARTISINA iHTIYAC OLABILIR
« BLOOMBERG EKONOMISTLER KONSENSUS 2023 SON GEYREK VE 2024 iLK CEYREK RESESYON

« CITIBANK % 50 RESESYON + GOLDMAN SACHS YUZDE 30 RESESYON
* ROUBINI; SERT YAVASLAMA




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI RESESYON BEKLEMIYOR

AMB BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

2022 2023 2024
HAZIRAN 2022
BEKLENTILERI 2o 21 21
MART 2022
BEKLENTILERI Eh 28 LS

== June 2022 Eurosystem staff projections
March 2022 ECB staff projections
== December 2019 Eurosystem staff projections
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA MAL TiCARETI 2022 YILI ONGORULERI

DUNYA MAL TiCARETi BUYUME ONGORULERi MIKTAR YUZDE
2021 FiiLi 2022 TAHMIN 2023 TAHMIN
DUNYAN1;iSiANRI;'£ Z'OZRGUTU 08 3.0 36
HAZiﬁiT\IDZOZZ 98 49 39
AVRUPA MERKE;OI?;QNKASI HAZIRAN 08 43 31




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

NAVLUN FiYATLARINDA GERILEME

High Shipping Costs
Spot rates to move cargo by sea still higher than pre-Covid
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

METAL FiYATLARI
Dropping Fast s BAKIR FIYATI DOLAR/LIBRE
European steel prices are plunging from a record as demand slows
BINE Steel HRC Ex-Wrks - Last Price l
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PETROL VE DOGALGAZ FiYATLARI

BRENT PETROL FiYATLARI DOLAR/VARIL

AB DOGAL GAZ FiYATLARI

Crude Oil Brent urcs)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE EKONOMISINDE SECIME KADAR BEKLENTILER

EKONOMiK BUYUME ONCELIK OLACAK

PARASAL GENISLEME VE KREDi GENiISLEMESiI DEVAM EDECEK

YUKSEK ENFLASYON KALICI;
ENFLASYON KAYIPLARI KARSILANACAK

CARI AGIK

DISARINDAN DOViz GIRiSi YOK;
iCERIDEKI DOVIZE DAHA COK KONTROL

KONTROLLU KUR POLITIKASI;
KURLARDA SICRAMA ONLENMEYE GCALISILACAK

PIYASALARDA KAMU ELi iLE
MIKTAR / FIYAT VE SEVIYE BELIRLEME ARTACAK

KONTROLLU VE MUDAHALECi KREDi DAGITIMI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2020 YILI iKiNCi YARISINDAN iTIBAREN HizLI BUYUMEYE GEGIS

KURESEL
PAZARLARDA
HZILI
TOPARLANMA

-+

TURKIYE’YE
YONELIK ILAVE
TEDARIK TALEBI

IHRACAT
ARTISI

SANAYIDE
YUKSEK
BUYUME

—— -

YUKSEK
iC TALEP

YUKSEK KREDI
GENISLEMESI

-+
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NOMINAL UCRET
ARTISLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PARASAL GENISLEME VE KREDiI GENISLEMES|I DEVAM

TOKETICI KREDISI BUYUME HIZI %60'I ASTI
13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS, KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

Tuketicl Kredileri
e Ticari Krediler
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA ARTIS SURUYOR (YILLIK YUZDE)

TUFE %73.5’E, UFE %132’YE YUKSELDI
MAKAS REKOR SEVIYEDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DIS TICARETTE GELISMELER; YUKSEK DIS TICARET ACIGI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DTH GELISMELERI 20 ARALIK ONCESIi VE SONRASI

DTH BOZULMA YAVASLADI

YERLESIK _ YERLESIK YERLESIK
HAFTALAR GERCEK Kisi DTH TUZEL Kisi DTH TOPLAM DTH
MILYAR DOLAR MILYAR DOLAR MILYAR DOLAR

10 ARALIK 2021 141,87 89,77 231,65
17 ARALIK 2021 146,51 91,28 237,79
24 ARALIK 2021 146,08 92,89 238,97
31 ARALIK 2021 147,01 90,06 237,07
27 OCAK 2022 141,31 86,85 228,16
25 SUBAT 2022 142,26 73,57 215,83
4 MART 2022 141,39 72,75 214,14
11 MART 2022 141,39 74,72 216,11
18 MART 2022 140,31 75,94 216,25
25 MART 2022 140,19 77,42 217,61
1 NiSAN 2022 139,69 76,29 215,98
8 NiSAN 2022 138,81 76,81 215,62
15 NiSAN 139,08 77,66 216,74
22 NiSAN 138,45 77,57 216,02
29 NiSAN 137,32 76,49 213,81
6 MAYIS 137,35 77,88 215,23
13 MAYIS 135,75 78,52 214,27
20 MAYIS 136,44 78,06 214,50
27 MAYIS 136,37 78,32 214,69
3 HAZIRAN 136,25 78,66 214,91
10 HAZIiRAN 134,66 78,66 213,32
17 HAZIRAN 133,71 78,98 212,69

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKAS| REZERVLERI MILYAR DOLAR
MERKEZ BANKASI REZERVLERI GERILIYOR

BRUT REZERVLER NET REZERVLER SWAP HARIC NET REZERVLER ALTIN REZERVi
(DOViZ + ALTIN) (DOViZ + ALTIN) (DOViZ + ALTIN)

10 ARALIK 123,0 15,4 -38,8 38,7
17 ARALIK 116,5 12,5 -46,7 38,5
24 ARALIK 110,8 8,5 -55,7 38,4
31 ARALIK 111,2 8,3 -56,4 38,5
28 OCAK 110,2 10,5 -54,1 38,6
25 SUBAT 113,1 18,2 -42,9 42,9
4 MART 110,3 18,1 -42,6 42,1
11 MART 108,9 15,9 -43,9 43,5
18 MART 108,7 17,2 43,5 42,2
25 MART 108,0 16,0 -46,5 42,4
1 NiSAN 108,9 16,4 -45,5 42,1
8 NiSAN 109,9 18,3 -44,7 42,2
15 NiSAN 112,3 19,2 -44,4 433
22 NiSAN 108,9 17,2 -44,9 42,8
29 NiSAN 106,84 17,01 -47,6 41,4
6 MAYIS 107,70 15,11 -48,3 41,6
13 MAYIS 101,90 11,52 -52,2 40,7
20 MAYIS 100,21 11,00 -52,6 40,2
27 MAYIS 102,90 12,20 -50,4 41,6
3 HAZIRAN 102,70 10,50 -52,8 41,3
10 HAZIRAN 102,50 8,20 -54,0 41,7
17 HAZIRAN 101,00 7,40 -53,8 41,5

KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI VERILERINDEN HESAPLANMISTIR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’NIN KREDI TAKAS RISK (CDS) PRIMI YUKSELDI
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KAYNAK: BLOOMBERG INTERNATIONAL




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASINDA (DOViZ KURLARINDA) BEKLENTILER

YUKSEK DEGER KAYBI BASKISI

GELISMELER

TURK LiRASINA ETKILERI

KURESEL RiSKLER / YUKSEK RiSK PRIMi

KURESEL PARA POLITIKALARINDA SIKILASMA

B

¥
3 TURKIYE ARTAN DIS TICARET AGIGI . B
4 TC MERKEZ BANKASI AZALAN REZERVLER E =
5 TC MERKEZ BANKASI NEGATIF NET REZERVLER E
6 TURKIYE YUKSEK NEGATIF FAIZ . B
7 TURKIYE'DEN SERMAYE GIKIS! . =
8 DTH BOZDURMA YAVASLADI .
9 ARTAN KISA VADELI DI$ BORGLAR E =
10 PIYASALARDA DOViZ KONTROLLERI
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b ., 2% [ KONTROLLU VE MUDAHALECI KUR POLITIKASI DEVAM EDECEK

ONLEMLER

KUR KORUMALI MEVDUATLAR DEVAM = KAMUYA ARTAN MALIYET
GELIRE ENDEKSLi SENETLER

IHRACAT GELIRLERININ TCMB SATISI

DOVizLi ODEME YASAGI

KREDi KULLANIMLARINDA DOVizZ DEVRI VE iSLEM SINIRLAMASI

S
)
)
4 @ DOViz iISLEMLERINE MUDAHALELER
)
)

DOViZ SATISLARI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASINDA DEGER KAYBI BASKISI SURECEK

US Dollar Turkish Lira
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source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SECIMLERE (ERKEN + NORMAL) KADAR KAGINILMAZ SARMAL




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYON + UCRET ARTISI + I TALEP SARMALI
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr




